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Por segundo ano, Value and Risk confirma las
maximas calificaciones para Inficaldas

26 de julio de 2024. Value and Risk mantuvo las calificaciones AAA (Triple A) y VIR 1+ (Uno Mas) a la Deuda de
Largo y Corto Plazo del Instituto de Financiamiento, Promocion y Desarrollo de Caldas - Inficaldas. La Perspectiva
es Estable

La calificacion AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es la mas alta. Es la mejor y méas
alta calificacion en grados de inversién, la cual no se vera afectada en forma significativa ante posibles cambios en la
entidad o en la economia. Por su parte, la calificacion VrR 1+ (Uno Mas) indica que la entidad cuenta con la mas alta
capacidad para el pago de sus obligaciones, en los términos y plazos pactados, dados sus niveles de liquidez.
Adicionalmente, para las categorias de riesgo VIR 1y VIR 3, Value and Risk utiliza la nomenclatura (+) y (-) para
otorgar una mayor graduacion del riesgo relativo.

El Instituto fue fundado en 1972, es una entidad descentralizada del nivel departamental que se encuentra adscrito a la
Gobernacion de Caldas y bajo el régimen especial de vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, aspecto
que le permite administrar excedentes de liquidez de entidades territoriales y descentralizadas.

Dentro de los principales motivos que sustentan las calificaciones asignadas se cuentan:

» Respaldo y Capacidad Patrimonial. El Instituto se encuentra adscrito a la Gobernacion de Caldas, de quien se
pondera su acompafiamiento y participacion en el Consejo Directivo, para la toma de decisiones y seguimiento a los
resultados, asi como en el desarrollo y ejecucion de proyectos relevantes para la region. Value and Risk pondera el
respaldo patrimonial y corporativo proporcionado por el Departamento, asi como su permanente apoyo como aliado
estratégico en la ejecucion de los principales proyectos administrados por el Instituto, ademas de la reciprocidad
comercial evidenciada entre ambas entidades. Asimismo, destaca una sélida estructura patrimonial, soportada en la
generacion continua de utilidades y las estrategias de constitucidn de reservas y distribucién de utilidades, que le han
permitido mantener una robusta posicion patrimonial y margenes de solvencia suficientes para apalancar el
crecimiento proyectado de la operacion.

» Direccionamiento estratégico. Para Value and Risk, el claro direccionamiento estratégico de Inficaldas, asi como
su participacion activa en la financiacion, estructuracion y gestion de proyectos de alto impacto a nivel departamental,
regional y nacional, son aspectos que favorecen su reconocimiento y posicionamiento. Asimismo, destaca la
vigilancia especial por parte de la SFC y las estrategias dirigidas a robustecer su oferta de valor, factores que
contribuyen con la expansion del negocio.

» Comportamiento cartera de créditos. Al cierre del primer trimestre de 2024, la cartera bruta de Inficaldas sumo
$78.752 millones, con un incremento interanual de 60,62%, dado el enfoque de las colocaciones en entidades
descentralizadas, las cuales cuentan con permanentes necesidades de inversion en infraestructura. De esta manera,
entre los aspectos que soportan la calificacién otorgada al Instituto se cuenta el continuo crecimiento de la cartera y
sus sobresalientes indicadores de calidad, factores que dan cuenta de la efectividad en los procesos de colocacion,
seguimiento y recaudo. Sin embargo, hard seguimiento a la evolucion de las nuevas colocaciones, en especial su
calidad, acorde con la orientacion estratégica del Instituto de potencializar la generacién de ingresos de la linea de
intermediacion y ampliar su penetracion en otros sectores econémicos.

» Pasivo y niveles de liquidez. Value and Risk reconoce los esfuerzos del Instituto por robustecer su estructura de
fondeo, por medio de las estrategias de promocion de la linea de excedentes de liquidez, asi como las operaciones en
CDTs, cuya evolucion sera objeto de seguimiento por parte de la Calificadora. En adicion, en diciembre 2023, obtuvo
un cupo de redescuento de $9.863 millones con Findeter, que fue ampliado en 2024 en $5.980 millones, aspecto que
favorece la estructura de fondeo, los niveles de rentabilidad y la consecucion de las metas de colocacion. Por otro
lado, mantiene una adecuada posicién de liquidez, medida a través del IRL que, para marzo de 2024, se situ6 en
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$14.866 millones y $ 2.776 millones, con razones de 154,32% y 194,43% para las bandas de 30 y 90 dias, en su
orden.

> Inversiones y tesoreria. A marzo de 2024, las inversiones patrimoniales de Inficaldas totalizaron $96.057 millones
(+1,45%), correspondientes a participaciones en el aeropuerto La Nubia y la segunda linea del Cable Aéreo de
Manizales, asi como acciones en diversas empresas, principalmente en la Central Hidroeléctrica de Caldas (CHEC)
que represento el 87,48% del agregado. Asi, al considerar que las inversiones patrimoniales se configuran como la
principal fuente de ingresos del Instituto, la calificacién otorgada contempla las estrategias y mecanismos de
seguimiento para garantizar su estabilidad. En adicidn, cuenta con un portafolio de inversiones por $17.938 millones,
compuesto en un 87,74% por cuentas bancarias con entidades que ostentan la calificacion AAA. Al respecto, la
Calificadora destaca el adecuado cumplimiento de la estrategia de inversion del portafolio, la cual se estructura sobre
procedimientos de valoracién de resultados de los flujos de caja vigentes y proyectados, la aplicacion de planes de
contingencia de liquidez, el seguimiento de cupos y saldos en bancos, y la valoracion de posibles inversiones de
excedentes de liquidez, entre otros.

» Rentabilidad y eficiencia operacional. Para Value and Risk, los resultados obtenidos en el tltimo afio son producto
de una favorable dinamica de los ingresos, y en especial los esfuerzos comerciales del Instituto por aumentar los
niveles de colocacion, a la vez que estuvieron beneficiados por la evolucion de las tasas de interés. En adicion, destaca
la baja dependencia de recursos de terceros para el fondeo de las operaciones de crédito, factor que aporta al control
de los gastos asociados y los margenes de intermediacion.

» Sistemas de administracion de riesgos. Value and Risk considera que la vigilancia especial por parte de la SFC,
ha contribuido con el permanente robustecimiento de los sistemas de administracion de riesgos (SARs) de Inficaldas,
los cuales se encuentran debidamente documentados e incluyen mecanismos y practicas orientadas a mitigar los
riesgos a los que se encuentra expuesto.

» Factores ASG. Al considerar la estructura organizacional, practicas de gobierno corporativo, politicas de
responsabilidad social empresarial y cuidado del entorno, en opinién de la Calificadora la gestion de Inficaldas para
mitigar los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza es sélida. Al respecto, se resalta que el plan institucional
de gestion ambiental tiene el objetivo de promover buenas practicas ambientales en el personal, a la vez que alinear
las operaciones con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). En adicidn, realiza jornadas de sensibilizacion
ambiental sobre reciclaje y disposicion de residuos sélidos, ahorro y uso eficiente del agua, y campafas de promocién
y fortalecimiento de la politica de cero papel y uso eficiente de la energia.

» Contingencias. Con base en la informacion proporcionada, a marzo de 2024, cursaban 40 procesos contingentes en
contra de Inficaldas, con pretensiones por $25.783 millones, mayormente concentradas en reparaciones directas
(81,26%). Entre estas, sobresale una accion que representa el 68,20% del total y esta relacionada con la construccion
del Aeropuerto del Café, en la cual la entidad participa de forma solidaria con otras entidades, proceso clasificado
con riesgo alto. Asi, al considerar que las provisiones ($2.139 millones), que cubririan el 100% sobre los procesos de
mayor probabilidad de fallo en contra, Value and Risk considera que el Instituto cuenta con un perfil de riesgo legal
bajo. Sin embargo, La Calificadora considera que el Instituto tiene el reto continuar con el permanente seguimiento
a las acciones juridicas, con el propésito de mitigar posibles afectaciones que puedan impactar su estructura
financiera.

Para ampliar la informacion, consulte la publicacion del Documento Técnico [PDF] que sustenta la calificacion, o en la pagina
web: http://www.vriskr.com. Mayor informacion: prensa@vriskr.com. Lo invitamos a seguirnos en nuestras redes sociales para

mantenerse informado:

Una calificacion de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinién técnica que en ningin momento pretende ser
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo. Es una evaluacion de la
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida
de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso
de esta informacion.
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