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Value and Risk confirma la calificacion AA a los Bonos
Subordinados hasta por $450.000 millones y $350.000
millones de Scotiabank Colpatria

14 de junio de 2024. Value and Risk mantuvo la calificacion AA (Doble A) a las Emisiones de Bonos
Subordinados de Scotiabank Colpatria S.A. en el Segundo Mercado por $450.000 y $350.000 millones. La
Perspectiva es estable.

La calificacion AA (Doble A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es alta, aunque con un riesgo
incremental limitado en comparacidn con las emisiones calificadas con la categoria mas alta.

Acorde con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010, modificado por el Decreto 1477 de agosto de 2018, y las
autorizaciones impartidas por la Junta Directiva, en junio de 2020 Scotiabank Colpatria emitié y colocd bonos
subordinados de contenido crediticio que incluyen un mecanismo de absorcidon de pérdidas. Las emisiones se
hicieron mediante oferta privada a las sociedades Scotiabank Caribbean Treasury Limited y Mercantil Colpatria
S.A. Sin embargo, mediante la Adenda Integral No. 3 de febrero de 2022, se autoriz6 la negociacién de los Bonos
Subordinados en el segundo mercado y su inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa
de Valores de Colombia, motivo por el cual, en 2022 Value and Risk hizo publica las calificaciones.

Dentro de los motivos que sustentan las calificaciones asignadas se cuentan:

» La Emision de Bonos Subordinados cuenta con un mecanismo de absorcién de pérdidas, el cual consiste en una
amortizacién parcial o total de los titulos por un valor equivalente al necesario para reestablecer la relacion de
solvencia basica de Scotiabank Colpatria al 6%. Dicho mecanismo no tiene limite, por tal motivo, en caso de no
ser el capital de los Bonos suficiente para restablecer la relacion de solvencia basica, lo adeudado a los tenedores
por capital e intereses se reducira a cero, no se causaran mas intereses y se entenderan como pagados, aun cuando
el Emisor no desembolse recurso alguno a favor de los tenedores.

> De acuerdo con el aviso de oferta, este mecanismo se activara automaticamente ante cualquier de los siguientes
eventos: 1) la orden en firme de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) o 2) cuando se evidencie
una relacion de solvencia bésica por debajo de 5% (para el caso de los bonos por$450.000 millones) y de 4.5%
para los bonos por $350.000 millones y de 5% para los bonos por $450.000 millones

> La calificacion tienen en cuenta que, si bien estos titulos estan en el mismo rango de prelacién de pago que
otras deudas subordinadas, la exposicion al riesgo del inversionista es mayor, debido a la caracteristica de
absorcion de pérdidas que podria ocurrir antes de que el Banco entrase en una eventual situacion de
liquidacidn, la cual no esté incluida en otras deudas subordinadas vigentes.

» Es de anotar que Scotiabank Colpatria S.A., como emisor de los Bonos Subordinados, cuenta con calificacion
AAA (Triple A) para la Deuda de Largo Plazo, la cual fue ratificada en revision anual el 11 de agosto de 2023.
El documento que la sustenta se encuentra publicado en la pagina web www.vriskr.com. Al respecto, dentro de
los aspectos considerados en la maxima calificacion otorgada al Banco se cuentan: el respaldo corporativo que
le otorga su principal accionista, el Bank of Nova Scotia (BNS), con quien mantiene acuerdos y sinergias de
tipo tecnoldgico, comercial, estratégico, operativo, de gobierno corporativo y de control interno. Asimismo, se
favorece de la red de oficinas, el amplio portafolio de productos y servicios, y la transferencia de conocimientos,
soportada en la experiencia del Grupo. De igual forma, se resalta su apoyo patrimonial mediante la inyeccidn
directa de recursos y la participacion activa en estructuras de financiamiento que computan en los minimos de
capital requerido.

» Durante 2023, Scotiabank implementd una nueva estrategia corporativa, que busca la consolidacion de
eficiencias operativas y un crecimiento rentable y sostenido, soportado en sus tres lineas de negocio: retail,
corporativo y comercial, y Wealth Management.
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Value and Risk pondera la definicion de estrategias acopladas a los requerimientos actuales de la operacion,
asi como mecanismos tendientes a contrarrestar los efectos derivados de la coyuntura econdmica,
especialmente sobre la calidad del activo productivo y niveles de rentabilidad.
El Banco mantiene una apropiada diversificacion de las colocaciones, teniendo en cuenta que los veinte
principales créditos otorgados representaron el 3,02%, mientras que los vencidos y reestructurados el 0,95% vy
1,14%, respectivamente, aspecto ponderado por Value and Risk.
Value and Risk valora las medidas adoptadas por el Banco tendientes a contener el deterioro de cartera y
contrarrestar los efectos macroeconémicos sobre la calidad del activo productivo. Por ello, resalta los ajustes
ejecutados a los modelos y estrategias de colocacidn, direccionadas a segmentos con menores niveles de riesgo.
Se resalta el adecuado manejo de la liquidez, reflejado en el comportamiento del IRL que histéricamente se ha
ubicado por encima de los limites normativos y de gestion establecidos por la Junta Directiva. Al respecto, a
febrero de 2024, la banda de treinta dias ascendié a $3,9 billones, con una razén de 3,39 veces, mientras que
el CFEN se ubicé en 110,71%, superior al minimo exigido por la regulacion (100%).
En opinion de la Calificadora, Scotiabank Colpatria cuenta con sélidos mecanismos y politicas para
administrar y gestionar los diferentes riesgos a los que se expone en el ejercicio de la operacién. Estos se
encuentran alineados con las directrices de su casa Matriz, los requerimientos normativos y acogen las mejores
practicas y recomendaciones internacionales.
De acuerdo con la informacion suministrada, al cierre de febrero de 2024, cursaban en contra del Banco
procesos con pretensiones por $157.590 millones, para los cuales contaba con provisiones constituidas en el
estado de situacion financiera por $4.765 millones para aquellos catalogados en mayor riesgo. Al considerar
su posicion patrimonial y financiera, asi como los sélidos procesos de defensa juridica y las pdlizas de seguros,
para Value and Risk, el Banco mantiene una baja exposicién al riesgo legal.

Para ampliar la informacion, consulte la publicacion del Documento Técnico [PDF] que sustenta la
calificacion, o en la pagina web: http://www.vriskr.com. Mayor informacion: prensa@vriskr.com. Lo
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tamos a seguirnos en nuestras redes sociales para mantenerse informado:
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Una calificacién de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinion técnica que en ninglin momento pretende ser
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo. Es una evaluacion de la
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacién ha sido obtenida
de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso
de esta informacion.
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