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Por segundo año consecutivo Value and Risk mantuvo la calificación AAA 

a la Capacidad de Pago del municipio de Sabaneta  

Bogotá D.C., 04 de octubre de 2023. Value and Risk mantuvo la calificación AAA (Triple A) a la Capacidad de Pago del 

municipio de Sabaneta. La perspectiva es Estable.  

 

La calificación AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es la más alta. Es la mejor y más alta 

calificación en grados de inversión, la cual no se verá afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad o en 

la economía. 

 

Sabaneta está situado en el departamento de Antioquia, al sur del Distrito Medellín, por lo que hace parte del Valle de Aburrá 

y del Área Metropolitana del Valle de Aburrá. Aspecto que beneficia su competitividad y participación en proyectos de inversión 

para sectores estratégicos para su región. 

   

A continuación, se exponen los principales motivos que soportan la calificación: 

 

➢ Posicionamiento. Value and Risk destaca el avance de proyectos de infraestructura como la modernización de la central 

de monitoreo municipal, la ampliación de la cobertura boscosa con siembra de árboles, recuperación de la malla vial y el 

desarrollo de programas sociales, culturales, deportivos y aquellos enfocados a la reducción de las desigualdades, la pobreza 

y el acceso equitativo a bienes y servicios. De esta manera, realizará especial seguimiento al cumplimiento de las metas y 

objetivos del plan cuatrienal en los tiempos definidos, al considerar la culminación del periodo de gobierno actual. De igual 

forma, a las estrategias de potencialización de la estructura económica, fiscal y de bienestar social, que permitan continuar 

robusteciendo su autonomía, soportar el crecimiento demográfico y afrontar los desafíos que representa su desarrollo 

acelerado en términos de atención y cobertura de necesidades básicas. 

 

➢ Desempeño Presupuestal. Para 2023, el presupuesto asignado al Municipio totalizó $453.363 millones, de los cuales a 

junio ejecutó el 59,48% de los ingresos y comprometió el 71,99% en gastos. De los ingresos, sobresale la apropiación del 

componente no tributario (75,21%), especialmente por multas, sanciones y acciones de recuperación de cartera. Mientras 

que, las transferencias alcanzaron 58,61%, los tributarios el 54,73% y los de capital el 62,10%, estos últimos favorecidos 

por el rubro de cofinanciación (49%) y recursos del balance (75,10%). Entre tanto, los compromisos en gastos estuvieron 

impulsados por los destinados a inversión (76,06%), acorde al avance de las obras del plan cuatrienal, así como por los de 

funcionamiento (63,44%). Entre tanto, los gastos estuvieron impulsados por los destinados a inversión (76,06%), acorde al 

avance de las obras del plan cuatrienal, así como por los de funcionamiento (63,44%).  

 

➢ Evolución de los Ingresos. Sabaneta mantiene una favorable dinámica de ingresos, respaldados en un aparato económico 

fuerte y una destacable cultura de pago. Así, para 2022 los ingresos del Municipio alcanzaron $384.509 millones (+29,93%), 

impulsados por la evolución del componente tributario (+25,22%) y recursos de capital (+107,24%). Para junio de 2023, 

los ingresos cerraron en $269.671 millones y crecieron interanualmente el 20,70%, explicados por mayores recursos de 

capital (+29,27%), por cofinanciación y de balance, transferencias (+25,62%) y tributarios (+13,26%), mayoritariamente 

ICA (+21,69%) y sobretasa a la gasolina (+15,38%). 

 

➢ Niveles de Gasto. Al primer semestre de 2023, Sabaneta comprometió en gastos $326.387 millones (+42,26%), compuestos 

en su mayoría por los compromisos en inversión (+48,66%), al considerar la culminación del periodo de gobierno actual, 

y de deuda (+197,85%), acorde con la amortización de algunas operaciones y el incremento en las tasas de mercado, puesto 

que la totalidad de sus obligaciones están a tasas indexadas. En tanto que, los gastos de funcionamiento crecieron 19,50% 

determinados por obligaciones generales (+27,14%) y transferencias corrientes, que representaron el 23,51%. Para Value 

and Risk las medidas de control y contención del gasto denotan una apropiada disciplina fiscal y han contribuido al 

cumplimiento de las obligaciones financieras y su capacidad de inversión en sectores primordiales. De este modo, es 

importante continuar con las políticas y mecanismos de austeridad, con el fin de mantener en el tiempo su autonomía fiscal 

y sostenibilidad. 

 

➢ Posición de Liquidez. En consideración de la Calificadora, Sabaneta conserva una alta posición de liquidez, al tener en 

cuenta el nivel de disponibilidades por $58.388 millones al cierre de 2022, de las cuales, el 39,10% eran de libre destinación, 

el 53,47% de destinación específica y el 7,43% en fondos especiales. Para junio de 2023, Sabaneta contaba con 
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disponibilidades por $99.427 millones, cuyo saldo, después de descontar fondos obligatorios, ascendió a $56.532 millones, 

con los que cubriría en 1,59 veces (x) las obligaciones de corto plazo, resultados que se encuentran en línea con la 

calificación asignada.  En opinión de Value and Risk, a pesar de los resultados presupuestales del último año, Sabaneta 

cuenta con una sólida posición de liquidez que le permitió cumplir con sus obligaciones financieras, operativas y de 

inversión. 

 

➢ Niveles de Endeudamiento y Perfil de la Deuda. A junio de 2023, el pasivo financiero del Municipio ascendió a $71.707 

millones, correspondiente a dieciséis operaciones de deuda destinadas a la financiación de obras de infraestructura vial, 

cultural y deportiva, contratadas principalmente entre 2018 y 2021 (50,37%), con pignoración en su totalidad de los recursos 

del predial e industria y comercio (hasta por el 130% del servicio anual de deuda). La Calificadora destaca el manejo del 

endeudamiento y la mejora de las condiciones del costo financiero (redujo el spread con compra de cartera), por tanto, 

continuará con el monitoreo al cumplimiento de las obligaciones financieras, los desembolsos pendientes y validará el 

impacto que tendrán sobre la estructura financiera y el cumplimiento de los índices de Ley. 

 
➢ Cumplimiento al Indicador de Ley 617 de 2000. Sabaneta continúa catalogado como municipio de primera categoría, razón 

por la cual la relación de Ingresos Corrientes de Libre Destinación (ICLD) frente a los gastos de funcionamiento no puede 

superar el 65%, límite que cumplió durante 2022, con ICLD de $189.527 millones (+28,63%) y gastos por $94.683 millones 

(+11,66%). Así, el índice se ubicó en 49,96% (-7,59 p.p.) por encima del promedio del último lustro (47,83%), pero con 

una holgura respecto al límite normativo.  

 

➢ Cumplimiento a los indicadores de Ley 358 de 1997. El Municipio ha mantenido un sobresaliente cumplimiento de las 

normas de responsabilidad fiscal y deuda, relacionados con la solvencia y la sostenibilidad, con promedios de 2,86% y 

16,73% en los últimos cinco años, frente a los límites establecidos de 60% y 100%, en su orden. Gracias al sobresaliente 

crecimiento de los recursos propios, durante el último año, el índice de solvencia se mantuvo en 4,36% (+1,32 p.p.), en 

tanto que el de sostenibilidad cerró en 19,77% (+1,20 p.p.), por lo que, en opinión de Value and Risk, Sabaneta mantiene 

una alta capacidad de pago, reflejo del cumplimiento de las normas de responsabilidad fiscal, y conserva la instancia de 

endeudamiento autónomo. 

 

➢ Capacidad de Pago y Perspectivas. Con el fin de determinar la capacidad de pago del municipio de Sabaneta, Value and 

Risk elaboró escenarios de estrés, en los cuales se tensionaron los ICLD y los gastos de funcionamiento para determinar el 

comportamiento en el mediano plazo del indicador de Ley 617/2000. Así, se evidenció que este índice se mantendría por 

debajo del límite establecido de 65% con un máximo de 57,58%. Por su parte, al tener en cuenta el saldo de los créditos 

vigentes y el desembolso pendiente por $9.998 millones, la Calificadora evaluó bajo escenarios de estrés los indicadores 

de Ley 358/1997. De esta manera, se estima que los índices de solvencia y sostenibilidad alcancen un máximo de 10,41% 

y 24,75%, en su orden, por debajo del límite definido por Ley. 

  

➢ Contingencias y Pasivo Pensional.  En consideración de la Calificadora, Sabaneta mantiene una exposición al riesgo legal 

bajo, al considerar la naturaleza de los procesos en su contra, las instancias de fallo, las estrategias de seguimiento y control 

jurídico, a la vez que la proporción que representaría los procesos de mayor riesgo (7,59%) respecto a los ICLD de 2022. 

Por su lado, el pasivo pensional a cargo del Municipio totalizó $10.507 millones, cuyos aportes al Fondo Nacional de 

Pensiones de Entidades Territoriales (Fonpet) suman $10.498 millones, para una cobertura del 99,92%, nivel por debajo 

del límite regulatorio de 125% establecido en la Ley 549/1999. Value and Risk realizará seguimiento a la actualización de 

la base y cálculo actuarial, estimado para finales de 2023, con el fin de corroborar el cumplimiento de la cobertura mínima 

normativa. 
 
 

 

Para ampliar la información, consulte la publicación del Documento Técnico [PDF] que sustenta la calificación, o en la página web: http://www.vriskr.com. 
Mayor información: prensa@vriskr.com 

 
Una calificación de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinión técnica que en ningún momento pretende ser 

recomendación para comprar, vender o mantener una inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del título. Es una evaluación de la 
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La información contenida en esta publicación ha sido obtenida 

de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso 

de esta información. 
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